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Fondo di investimento privato panamense (PIF)

Un Fondo di Investimento Privato (PIF) che opera secondo la legge panamense è un
veicolo finanziario specializzato pensato per investitori sofisticati. Regolati
principalmente dal Decreto Legge n. 1 dell’8 luglio 1999 (la Legge sui Titoli) e
dall’Accordo n. 5-2004, questi fondi si distinguono dai fondi offerti pubblicamente per la
loro natura privata e per le specifiche esenzioni normative.

PIF-20

Secondo la legge panamense, un tipo specifico di Fondo di Investimento Privato (PIF) è
progettato per servire un gruppo limitato di investitori senza richiedere la registrazione
presso la Sovrintendenza del Mercato dei Titoli (SMV). Questo è comunemente
chiamato PIF-20, caratterizzato da quanto segue:

Pool di investitori limitato: Un PIF-20 è strettamente limitato a un massimo di
20 investitori. Questa restrizione fondamentale ne garantisce la natura privata e
la distingue dalle offerte pubbliche.
Relazione tra gli investitori: Gli investitori di un PIF-20 sono in genere legati da
un’appartenenza comune a una società, un’associazione, un gruppo familiare o
un’altra affiliazione preesistente. Questa relazione non pubblica rafforza la
natura privata del fondo ed è un fattore chiave per la sua esenzione normativa.
Nessuna commercializzazione o offerta pubblica: Una caratteristica
fondamentale è che le azioni o le quote di partecipazione di un PIF-20 non
possono essere commercializzate, distribuite o offerte pubblicamente in alcun
modo. Questo significa niente pubblicità, sollecitazioni generali o qualsiasi
attività che possa essere interpretata come un’attività di sensibilizzazione del
pubblico. L’offerta deve essere realmente privata e limitata a un gruppo pre-
identificato di massimo 20 investitori.
Esenzione dalla regolamentazione: In particolare, i PIF-20 sono generalmente
esenti dalla registrazione, dalla supervisione continua e dai requisiti di notifica
della Sovrintendenza del Mercato dei Titoli (SMV). Questo semplifica
notevolmente la configurazione e la conformità continua, rendendole un’opzione
interessante per i gruppi di investimento privati.
Fondo di scopo/veicolo azionario: Questi fondi sono spesso costituiti come
“fondi di scopo” o “veicoli azionari di scopo” a basso costo. Ciò implica che
vengono create per uno specifico obiettivo di investimento o per detenere
particolari attività per un gruppo definito di individui o entità, fornendo un quadro
giuridico solido e personalizzato per le loro transazioni finanziarie.

Requisiti operativi

Rappresentante legale: Tutti i PIF che operano a Panama o da Panama devono
designare un rappresentante legale nella Repubblica di Panama. Può trattarsi di
un broker, di una società di intermediazione, di un consulente di investimento, di
una banca, di una società di revisione contabile, di un avvocato o di uno studio
legale o di altre persone autorizzate dall’SMV. Questo rappresentante è
fondamentale per ricevere le notifiche amministrative e giudiziarie.
Nessuna offerta pubblica (rafforzata): Come sottolineato, una distinzione
fondamentale è che i fondi privati come il PIF-20 non possono offrire
pubblicamente le loro quote di partecipazione all’interno di Panama o a livello
internazionale.
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Servizi amministrativi: Pur essendo esenti da un’ampia supervisione
normativa, le PIF-20 spesso utilizzano servizi amministrativi come la contabilità,
i servizi di segreteria, la fornitura di domicili o amministratori e la gestione delle
relazioni con gli azionisti. Questi possono essere forniti in modo efficiente da
fornitori di servizi locali.
Bilanci certificati: Le PIF-20 sono generalmente tenute a fornire al loro
rappresentante panamense copie dei bilanci certificati dell’ultimo anno fiscale
entro 120 giorni dalla fine dell’anno fiscale corrispondente. Questo garantisce
un livello di trasparenza finanziaria per gli investitori privati del fondo e per il
suo rappresentante.

Implicazioni fiscali e riservatezza

Panama opera con un sistema fiscale territoriale, il che significa che il reddito
generato al di fuori del Paese non è generalmente soggetto alle imposte panamensi.
Questo offre notevoli vantaggi fiscali ai PIF-20 le cui attività di investimento e fonti di
reddito sono principalmente internazionali.

Esenzioni fiscali: I PIF-20 godono tipicamente di esenzioni dalle imposte sul
reddito, sulle plusvalenze, sugli interessi, sulle vendite e da varie altre imposte
su transazioni e distribuzioni, a condizione che il reddito non sia di origine
panamense.
Imposta annuale sulle società: L’unica imposta ricorrente per le entità
panamensi, compresi i PIF-20 (se strutturati come società o entità simili), è
un’imposta annuale forfettaria sulle società, attualmente di circa 300 dollari.
Riservatezza: La legge panamense pone una forte enfasi sulla riservatezza. I
dettagli relativi ai beneficiari di un PIF-20 sono in genere privati e non vengono
archiviati in nessun registro pubblico. Le entità coinvolte nella creazione e nel
funzionamento dei PIF-20 sono generalmente vincolate da rigide disposizioni di
segretezza, con sanzioni in caso di violazione. Una recente legislazione, tuttavia,
ha introdotto l’obbligo per gli agenti residenti di mantenere le informazioni sulla
proprietà effettiva in un registro privato accessibile alle autorità panamensi,
migliorando la trasparenza ai fini dell’antiriciclaggio.

Vantaggi di un PIF-20 panamense

Eccezionale flessibilità: La legge panamense offre una notevole flessibilità
nella strutturazione dei PIF-20, consentendo varie strategie d’investimento e
classi di attività (titoli, immobili, materie prime, ecc.) su misura per le esigenze
specifiche del gruppo di investitori limitati.
Regolamentazione semplificata: La significativa esenzione dalla registrazione e
dalla supervisione dell’SMV rende il PIF-20 un veicolo estremamente efficiente
in termini di tempi di preparazione e di oneri di conformità continui, rispetto ai
fondi regolamentati pubblicamente.
Protezione del patrimonio: Le attività detenute all’interno di un PIF-20 possono
essere legalmente separate dal patrimonio personale del fondatore, offrendo un
livello di protezione contro potenziali rivendicazioni o creditori.
Costo-efficacia: Grazie al minor numero di requisiti di registrazione e di
vigilanza, i costi di costituzione e di adeguamento continuo dei PIF-20 possono
essere relativamente più bassi, il che li rende un’opzione interessante per i
gruppi di investimento privati più piccoli.
Pianificazione successoria: I PIF-20 possono essere uno strumento efficace per
la pianificazione successoria, consentendo la distribuzione e la gestione
organizzata dei beni a un gruppo definito di beneficiari senza lunghi processi di
successione.
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