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TARGET PRICE
$ 67,500,000

GROSS REVENUE
$ 38,000,000

EBITDA
$ 2,660,000

BUSINESS TYPE
Servizi

COUNTRY
India

BUSINESS ID
L#20261014

Piattaforma di servizi gestiti e di sicurezza informatica
leader a livello nazionale da oltre 20 anni

Si tratta di un partner leader nel settore della cybersecurity e dei servizi gestiti (VAR)
con un’esperienza di 19 anni. L’azienda si è trasformata con successo da integratore di
sistemi a progetto in un leader “MSP 3.0” con entrate ricorrenti, perfettamente
posizionato per conquistare il mercato indiano della sicurezza aziendale in forte
crescita.

Punti salienti dell’investimento

Pedigree consolidato: 19 anni di storia operativa con una base di oltre 500
clienti aziendali nei settori BFSI, manifatturiero e sanitario.

Operazioni scalabili: Operazioni centralizzate SOC/NOC 24 ore su 24, 7 giorni su
7, sfruttando un modello di fornitura efficiente dal punto di vista dei costi, basato
in India.

Ricavi di alta qualità: Obiettivo: ~60% di ricavi ricorrenti entro il FY27E, grazie
a contratti di servizi gestiti a lungo termine.

Vantaggio abilitato dall’AI: Struttura proprietaria che disaccoppia l’organico
dalla crescita dei ricavi, riducendo sensibilmente i tempi di risposta agli
incidenti.

Modello Capital-Light: Profilo di flusso di cassa basato sui servizi con requisiti
minimi di spesa in conto capitale.

Motori operativi principali

Motore Area di interesse Proposta di valore

DTS
Trasformazione
digitale

Modernizzazione dell’infrastruttura e punti di
accesso al cloud ibrido.

CNS
Sicurezza informatica
e reti

Sicurezza basata sulla conformità e spese non
discrezionali.

MSP 3.0 Servizi gestiti
Operazioni SOC/NOC 24 ore su 24, 7 giorni su 7, con
ricavi ricorrenti ad alto margine.

Struttura
AI

Automazione
Analisi integrate che riducono i costi e aumentano
la leva operativa.

Punti di forza finanziari (Discussione del management)

Project Pi mantiene una traiettoria di crescita costante con un significativo potenziale
di espansione dei margini grazie all’automazione e al cambiamento del mix di servizi.
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Metrico FY24A FY25A FY26E FY27E

Ricavi (USD Equiv.) ~ $29M ~ $33M ~ $38M ~ $44M

CAGR dei ricavi — — — ~ 15%

Servizi puri GM % 35-40% 35-40% 36-41% 37-42%

Adj. Margine EBITDA % 6.9% 7.8% 7.0% 7.5%

Ricavi ricorrenti % 42% 50% 55% 60%

Nota strategica: il margine lordo misto (~13-14%) include il passaggio di hardware e
software. Il motore dei servizi principali offre margini di alto valore allineati ai
benchmark IT indiani di primo livello.

Contesto di mercato e valore strategico

I venti di coda del mercato: Si prevede che il mercato indiano della
cybersicurezza raggiungerà i  3,5-4 miliardi di dollari entro il 2025, con un
tasso di crescita del 18-20%.

Fattori di crescita: Alimentata dall’adozione del cloud, dai mandati normativi
(CERT-In) e dalla crescente esposizione alle minacce digitali.

Opportunità inorganica: Significativo potenziale “Buy-and-Build” in un mercato
regionale altamente frammentato.

Percorso di uscita: Traiettoria chiara di 3-4 anni verso un’uscita strategica o
un’IPO guidata dallo sponsor.

Panoramica delle transazioni

L’affare: vendita di una partecipazione di controllo a un partner strategico o
finanziario globale.

Continuità: Gli azionisti fondatori rimarranno dopo la chiusura con un
significativo passaggio di azioni per garantire la continuità della leadership e
accelerare la crescita internazionale.
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