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GROSS REVENUE
$0

EBITDA

Il mercato del solare fotovoltaico [PV) in Colombia sta vivendo una crescita che sta $0

cambiando le regole del gioco, grazie agli alti livelli di irraggiamento solare, alt\forte BUSINESS TYPE
sostegno del governo attraverso la Legge 1715 e la Legge 2099, e alla necessita
urgente di diversificare il mix energetico nazionale. Con l'aumentare degli impegni

Centrale solare fotovoltaica da 200 MW in fase di RTB
con PPA governativo

Centrali Elettriche

delle aziende in materia di sostenibilita e il continuo calo dei costi livellati dell’energia, i COUNTRY
progetti di generazione distribuita nel settore commerciale e industriale [C&I) e quelli Colombia

su larga scala stanno crescendo rapidamente. Grazie a incentivi fiscali vantaggiosi,

meccanismi di net metering, opportunitd sempre pit ampie per gli accordi di acquisto BUSINESS ID
di energia (PPA) con le aziende e PPA garantiti dal governo che si concludono a tariffe L#20261116

interessanti (ad esempio, 70 $/MWh con enti controllati dallo Stato), la Colombia
rappresenta uno dei contesti pit dinamici per la crescita del settore solare in America
Latina.

Punti salienti dell’investimento

e ~200 MW di progetti solari in fase di sviluppo tramite RTB, tra impianti su
larga scala e di generazione distribuita

e Modello integrato verticalmente che comprende ideazione, sviluppo, EPC e
0&M

e Oltre 10 anni di esperienza operativa in progetti nel settore delle energie
rinnovabili in Colombia

e Un quadro di governance e rendicontazione di livello istituzionale

e Accesso a acquirenti industriali con contratti a lungo terminee accordi di
acquisto di energia (PPA) garantiti dal governo a circa 70 $/MWh

¢ Una notevole scalabilita su tutto il mercato colombiano

e Pensato per un possesso a lungo termine e per creare valore sulla piattaforma,
piuttosto che per rivendere rapidamente i progetti

Panoramica della piattaforma

L'azienda gestisce una piattaforma di infrastrutture solari completamente integrata,
con competenze interne che spaziano dall'ideazione dei progetti, all'ottenimento delle
autorizzazioni, alla progettazione, all’approvvigionamento e alla costruzione, alla
gestione operativa e alla manutenzione, fino alla gestione a lungo termine degli asset.
La struttura é stata progettata appositamente per facilitare gli investimenti
internazionali, la separazione contabile a livello di progetto e l'accesso alle istituzioni
finanziarie per lo sviluppo e ai finanziatori di progetti. La piattaforma unisce una
struttura di holding internazionale a societa operative colopphiage e SPV dedicate ai
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singoli progetti, consentendo una governance degli investitori orientata al dollaro USA
e un’'espansione scalabile del portafoglio.

Opportunita di mercato

[l mercato colombiano delle energie rinnovabili sta registrando una crescita strutturale
della domanda, trainata dalla decarbonizzazione industriale, dagli accordi di acquisto di
energia a lungo termine e dagli incentivi normativi a sostegno del settore. La Colombia
presenta un notevole deficit di capacita e una domanda in crescita da parte dei
consumatori aziendali del settore energetico con rating investment grade, oltre che da
acquirenti controllati dal governo con contratti PPA a lungo termine a tariffe
competitive di circa 70 $/MWh. La piattaforma & pronta a trarre vantaggio da questo
ciclo di costruzione pluriennale grazie a un modello ripetibile di acquisizione e sviluppo.
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The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities ynder the secutities laws of
any jurisdiction, inclyding the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction

The projected financial informatioh contained in the Memorandum is bagsed on judgmental estimgtes ahd assumptions made by the mahagement of the target
Company, aboyt circumstgnces and events that have not yet taken place. Accordingly, there can be no assurance that the projected results will be attained. In
particular, but without prejudice to the generality of the foregoing, no representation or warranty whatsoever is given in relation to the reasonableness or achievability of
the projections contained in the Memorandym or in relation to the bases ahd assumptions ynderlying such projections and you must satisfy yourself in relation to the
reasonableness, achievability and accuracy thereof.

By delivering this Memorandum, neither MergersUS Inc, nor its authorized agents are making any recornmendations regarding the acquisition or strategies outlined
herein. Interested parties shall exercise independent judgment in, and have sole responsibility for, determining whether an gcquisition of the Company is suitable for them,
and neither MergersUS Inc, nor its aythorized agents have responsibility to, and will not, monhitor the condition of interested patties to determine that an acquisition is or
remains suitable for thern. Among other things, suitability of an acquisition will depend upon an interested party’s investment and business plans and financial situation.

This document is prepared for information purposes ohly. It is made available on the express understanding that it will be used for the sole purpose of assisting the recipients
to decide whether they wish to proceed with g further investigation of the Proposed Transaction.

The recipients realize and agree that this document is not intended to form the basis of any investment decisioh or any other appraisal or decision regarding the
Proposed Transaction, and does not cohstitute the basis for the contract which may be concluded in relation to the Proposed Trahsaction.

All information contained in this document may subsequently be updated ahd adjusted. MergersUS Inc. has hot independently verified any of the information contained
herein or on which this document is based. Neither the Company, nor its management or shareholders, nor MergersUS Inc., nor any of their respective directors,
partners, officers, employees or affiliates make any representation or warranty (express or implied) or accept or will accept any responsibility or liability regarding or in relation
to the accuracy or copleteness of the information contained in this document or ahy other written or oral information made available to gny interested party or its advisers.
Any liability in respect of any such information or any ingccuracy in or omission from the document is expressly disclaimed.
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