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Portafoglio di impianti solari brasiliani da 13 MW

Un portafoglio di impianti solari fotovoltaici in Brasile, situato in posizioni strategiche,
composto da tre impianti di generazione distribuita con una capacita complessivadi
13,0 MWac / 16,89 MWp. Il portafoglio offre agli investitori l'esposizione a infrastrutture
operative nel settore delle energie rinnovabili con una struttura commerciale
consolidata, basata su tariffe di riacquisto (Feed-in Tariff) e accordi di acquisto di
energia (PPA] per la generazione distribuita condivisa, garantendo la possibilita di
flussi di cassa ricorrenti e prevedibili. Il portafoglio viene presentato informa anonima
agli investitori qualificati. Le informazioni dettagliate relative agli impianti, alle
ubicazioni, alle controparti e alla documentazione di supporto sono disponibili tramite

un processo di due diligence controllato.

Punti salienti dell'investimento

Indicatore chiave Indicativo
Numero di attivita 3
Potenza del climatizzatore 13,0 MWac
Capacita in corrente continua 16,89 MWp
Rapporto CC/CA 1,30x

14,1 milioni di dollari USA

0,84 milioni di dollari USA/MWp
FIT / DG condivisa

29% al netto delle imposte

~98 dollari USA/MWh

Valore indicativo del portafoglio
Prezzo indicativo

Struttura commerciale

Sconto tariffario dichiarato

Tariffa equivalente

Conversione in USD basata su un tasso di 5,50 R$ per 1 USD a scopo illustrativo. Tutti i
dati relativi alla valutazione sono indicativi e soggetti a verifica di due diligence.

Composizione del portafoglio

Potenza del Capacita in corrente

Risorsa . . . CC/CA
climatizzatore continua

Impianto 5,0 MWac 6,252 MWp  1,25x
solare A
Impianto 5,0 MWac 6,546 MWp  1,31x
solare B
Asset solare
c 3,0 MWac 4,091 MWp  1,36x
Totale 13,0 MWac 16,889 MWp  1,30x

Valore indicativo

5,23 milioni di
dollari USA
5,48 milioni di
dollari USA
3,42 milioni di
dollari USA
14,13 milioni di
dollari USA

La valutazione indicativa si basa su 0,84 milioni di dollari USA per MWp, cifra ricavata

dal prezzo obiettivo dichiarato di 4,60 milioni di real per MWp.
Profilo operativo

Impianto solare A — Indicatori operativi preliminari
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TARGET PRICE
$ 15,200,000

GROSS REVENUE
$ 870,000

EBITDA
$ 760,000

BUSINESS TYPE
Centrali Elettriche

COUNTRY
Brasile

BUSINESS ID
L#20261153
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L'Asset A rappresenta attualmente Uinsieme di informazioni pit completo del
portafoglio e offre un’indicazione delle caratteristiche operative della piattaforma.

5,0 MWac / 6,252 MWp

~10,2 GWh di produzione annua (P90)

Produzione dichiarata compresa trail 108% e il 121% del valore di riferimento
previsto

Indice di rendimento dichiarato compreso tral'83% e il 94%

FIT decennale dichiarato / Accordo di acquisto dell’'energia [PPA) per la
produzione distribuita

Il CAPEX & stato segnalato come interamente eseguito

Rischio operativo segnalato come basso

Tasso di rendimento interno (IRR) indicativo pari a circail 14%-15%

Struttura commerciale

Il portafoglio opera secondo un modello PPA FIT / tariffa di riacquisto / generazione
distribuita condivisa.

| parametri commerciali riportati includono:

Sconto tariffario: 29% al netto delle imposte

Tariffa equivalente: circa 98 dollari USA/MWh

TUSDg indicativo: circa 0,78 dollari USA/KW + tasse applicabili
Rapporto DC/AC del portafoglio: 1,30x

| parametri commerciali sono stati forniti dal partner/cliente e sono soggetti a
conferma indipendente nel corso della due diligence.
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The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities ynder the secutities laws of
any jurisdiction, inclyding the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction

The projected financial informatioh contained in the Memorandum is bagsed on judgmental estimgtes ahd assumptions made by the mahagement of the target
Company, aboyt circumstgnces and events that have not yet taken place. Accordingly, there can be no assurance that the projected results will be attained. In
particular, but without prejudice to the generality of the foregoing, no representation or warranty whatsoever is given in relation to the reasonableness or achievability of
the projections contained in the Memorandym or in relation to the bases ahd assumptions ynderlying such projections and you must satisfy yourself in relation to the
reasonableness, achievability and accuracy thereof.

By delivering this Memorandum, neither MergersUS Inc, nor its authorized agents are making any recornmendations regarding the acquisition or strategies outlined
herein. Interested parties shall exercise independent judgment in, and have sole responsibility for, determining whether an gcquisition of the Company is suitable for them,
and neither MergersUS Inc, nor its aythorized agents have responsibility to, and will not, monhitor the condition of interested patties to determine that an acquisition is or
remains suitable for thern. Among other things, suitability of an acquisition will depend upon an interested party’s investment and business plans and financial situation.

This document is prepared for information purposes ohly. It is made available on the express understanding that it will be used for the sole purpose of assisting the recipients
to decide whether they wish to proceed with g further investigation of the Proposed Transaction.

The recipients realize and agree that this document is not intended to form the basis of any investment decisioh or any other appraisal or decision regarding the
Proposed Transaction, and does not cohstitute the basis for the contract which may be concluded in relation to the Proposed Trahsaction.

All information contained in this document may subsequently be updated ahd adjusted. MergersUS Inc. has hot independently verified any of the information contained
herein or on which this document is based. Neither the Company, nor its management or shareholders, nor MergersUS Inc., nor any of their respective directors,
partners, officers, employees or affiliates make any representation or warranty (express or implied) or accept or will accept any responsibility or liability regarding or in relation
to the accuracy or copleteness of the information contained in this document or ahy other written or oral information made available to gny interested party or its advisers.
Any liability in respect of any such information or any ingccuracy in or omission from the document is expressly disclaimed.
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